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EMENTA

PENAL E PROCESSO PENAL. AGRAVO REGIMENTAL NO
RECURSO EM HABEAS CORPUS. 1. DECISAO MONOCRATICA.
AUSENCIA DE NULIDADE. PROVIDENCIA AUTORIZADA PELO
CPC E RISTJ. 2. TRANCAMENTO DO PROCESSO. AUSENCIA DE
EXCEPCIONALIDADE. INEPCIA E AUSENCIA DE JUSTA
CAUSA. NAO VERIFICACAO. 3. DECISAO QUE ANALISA A
RESPOSTA A ACUSACAO. AUSENCIA DE MOTIVACAO. NAO
CONSTATACAO. 4. EXCESSO ACUSATORIO. EMPECILHO A
BENEFICIOS PROCESSUAIS. NECESSIDADE DE ADEQUACAO
TIPICA ANTECIPADA. CONFLITO APARENTE DE NORMAS. 5.
AGRAVO REGIMENTAL PARCIALMENTE PROVIDO.

1. Nao ha se falar em nulidade pela prolagdo de decisdo monocratica,
uma vez que tanto o RISTJ quanto o art. 932 do CPC autorizam o
julgamento unipessoal. Consigno, ainda, por oportuno, que € possivel
interpretacdo extensiva do Regimento Interno para monocraticamente
dar ou negar provimento a recurso contra decisdo contrdria ou em
consonancia com jurisprudéncia dominante.

- Relevante registrar, também, que os temas decididos
monocraticamente sempre poderdo ser levados ao colegiado, por meio
do controle recursal, o qual foi efetivamente utilizado no caso dos autos,
com a interposicdo do presente agravo regimental. De igual sorte,
possibilitada a sustentacdo oral em agravo regimental, a qual foi
efetivamente realizada pelo causidico, nem sequer ha se falar em
eventual prejuizo.

2. Nao se verifica inépcia nem auséncia de justa causa para a a¢ao penal,
porquanto devidamente delineada a participacdo do recorrente nos fatos
imputados, identificando-se ndo apenas a materialidade, mas igualmente
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os indicios suficientes de autoria. Ademais, as alegagdes defensivas
foram adequadamente refutadas pela Corte Regional. Constata-se,
portanto, que os elementos trazidos aos autos sdo suficientes para dar
inicio a acdo penal.

- Dessa forma, revela-se prematuro o trancamento do processo neste
momento processual, devendo as teses defensivas ser melhor
examinadas ao longo da instru¢do processual, que ¢ o momento
apropriado para se fazer prova dos fatos, uma vez que nao se revela
possivel, em habeas corpus, afirmar que os fatos ocorreram como
narrados nem desqualificar a narrativa trazida na denuncia.

3. "Nao sendo caso de absolvi¢ao sumaria, a motivagao acerca das teses
defensivas formuladas no bojo da resposta a acusacao deve ser sucinta,
de forma a ndo se traduzir em indevido julgamento prematuro da causa.
Nao se pode abrir muito o espectro de andlise da resposta a acusacao,
sob pena de se invadir a seara relativa ao proprio mérito da demanda,
que depende de prévia instru¢do processual para que o julgador possa
formar seu convencimento" (AgRg no RHC n. 163.419/BA, relator
Ministro Reynaldo Soares da Fonseca, Quinta Turma, julgado em
23/08/2022, DJe 26/08/2022)". (AgRg no RHC n. 180.757/SP, relator
Ministro Teodoro Silva Santos, Sexta Turma, julgado em 11/3/2024,
DJe de 15/3/2024.)

4. No que concerne ao excesso acusatorio, o réu se defende dos fatos e
ndo da capitulagdo juridica, a qual pode ser corrigida por ocasido da
prolacdo da sentenga, nos termos do art. 383 do CPC. Nada obstante,
quando eventual excesso acusatorio for empecilho a beneficios
processuais, imperativo que a adequagdo tipica seja antecipada. Na
hipétese dos autos, a pena minima dos crimes imputados somada
totaliza 6 anos, inviabilizando, assim, eventual acordo de nao
persecucao penal.

- O recorrente encontra-se denunciado como incurso nos arts. 4°, 6° e 10
da Lei n. 7.492/1986. Pela leitura atenta da inicial acusatoria, constata-
se que a fraude considerada para tipificar o tipo penal do art. 4° da Lei n.
7.492/1986, ¢ a pratica dos tipos penais descritos nos arts. 6° ¢ 10 do
mesmo diploma legal. Apenas com o exame mais aprofundado dos
elementos de prova serd possivel aferir se a pratica dos crimes descritos
nos arts. 6° e 10 da Lei de crimes contra o sistema financeiro tipificam o
crime de gestdo fraudulenta, ficando absorvidos por este, ou se, ndo
tipificando o crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986, configuram tipos
autonomos subsidiarios, conhecidos na doutrina como "soldado de
reserva'.

- Nessa linha de inteleccdo, ndo é possivel trancar a acao penal com
relacdo ao crime de gestdo fraudulenta, porquanto imprescindivel a
adequada instrucao processual para melhor se averiguar os fatos. Nada
obstante, diante da impossibilidade de se punir o recorrente,
simultaneamente, pelos crimes-meios € pelo crime-fim, deve prevalecer,
neste momento processual, apenas a imputacao pelo crime do art. 4° da
Lei n. 7.492/1986, ressalvando-se a possibilidade de puni¢ao pelos
crimes dos arts. 6° ¢ 10 da mencionada lei, apenas em caso de nao
comprovagao da gestdo fraudulenta, procedendo-se a emendatio libelli.
5. Agravo regimental parcialmente provido, apenas para reconhecer o
excesso acusatorio, haja vista o conflito aparente de normas, devendo
prevalecer, neste momento processual, a persecucao penal apenas pelo
crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986, sem prejuizo de alteragdo da
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capitulacdo por ocasido da sentenga.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas, acordam
os Ministros da QUINTA TURMA do Superior Tribunal de Justica, prosseguindo no
julgamento, por maioria, dar parcial provimento ao agravo regimental, nos termos do
voto do Sr. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca, que lavrara o acordao .

Votou com o Sr. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca o Sr. Ministro Joel Ilan
Paciornik.

Votou vencido o Sr. Ministro Ribeiro Dantas.

Nao participou do julgamento a Sra. Ministra Daniela Teixeira.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Messod Azulay Neto.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca.

Brasilia, 13 de agosto de 2024.

Ministro REYNALDO SOARES DA FONSECA
Relator
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CORREU : SAUL DUTRA SABBA

CORREU : BENJAMIM BOTELHO DE ALMEIDA

CORREU : GUSTAVO CLETO MARSIGLIA

CORREU : OCTAVIO PIRES VAZ FILHO
RELATORIO

Trata-se de agravo regimental interposto por ALBERTO MAURICIO CALO contra
decisdo que negou provimento ao recurso ordinario em habeas corpus.

Em seu arrazoado, com 43 laudas, o agravante aponta ofensa ao principio da
colegialidade, argumentando que ndo hé previsao de sustentagdo oral em agravo regimental.

Reitera a argumentag¢do origindria de inépcia da dentncia, alegando que lhe foi
imputada responsabilizagdo objetiva, despida de substrato probatoério minimo.

Afirma que toda a denuncia € lastreada no procedimento administrativo que tramita
no Banco Central, ainda nao encerrado.

Reitera a tese de excesso de capitulagdo juridica.

Pugna pela reconsideragdo da decisao agravada de forma monocratica ou por meio de
deliberagao colegiada.

E o relatério.

VOTO-VENCIDO

Sem razdo o agravante.

Inicialmente, ao contrario do que aduz o agravante, "[n]os termos do art. 932, IlII, do
CPC, e art. 34, XVIII, a e b, do RISTJ, o Ministro relator esta autorizado a proferir decisao
monocratica, sujeita a apreciagdo do o6rgdo colegiado mediante interposi¢do de agravo
regimental, momento no qual a defesa podera requerer sustentacdo oral - ndo havendo ofensa ao
principio da colegialidade ou cerceamento de defesa, mesmo que anteriormente ndo tenha sido
oportunizada a sustentacdo." (AgRg no HC n. 826.635/SP, relator Ministro Jesuino Rissato
(Desembargador Convocado do TJDFT), Sexta Turma, julgado em 23/10/2023, DJe de
26/10/2023; grifou-se).

No mais, a dentincia preenche todos os requisitos exigiveis pelo art. 41 do Codigo de
Processo Penal, possibilitando o pleno exercicio do direito de defesa, pois descreve a pratica, em
tese, de condutas tipicas, com as circunstancias do fato, exposi¢cdo de periodo, local e modus
operandi, demonstrando a existéncia de esquema criminoso que, mediante manobras contabeis
fraudulentas, dissimulava insuficiéncia de capital, com a insercdo de informagdes falsas em
documentos contdbeis apresentados ao BACEN.



Especificamente com relagdo ao agravante, como dito, a exordial narra que ele se
valia do seu cargo de Diretor Juridico/Contabil do Banco Maxima para simular a valorizacdo de
investimento na empresa FC MAX PROMOTORA DE VENDAS S/A, controlada pelo préprio
Banco Méxima, para reduzir prejuizos contabeis da instituicdo financeira, o que resultou na
apresentacdo de informagdes e na publicagdo de demonstragdes financeiras que ndo refletiam a
real situagdo econdmico-financeira do banco.

Consta que o agravante atuava na administragdo da instituicdo financeira juntamente
com o corréu Saul Dutra Sabba, tanto que assinou documentos enviados ao BACEN para
prestagdo das informacdes requeridas, participou de diversas assembleias gerais extraordinarias
nas quais eram aprovados os demonstrativos contdbeis e assinou suas atas, integrou comité de
crédito do banco, responsavel pela andlise acerca das concessdes de crédito, além de ter sido
apontado como um dos responsaveis na comunicacao de indicios de crime enviada pelo
departamento de supervisdo bancaria do Bacen ao Ministério Publico Federal.

Nesse contexto, conforme explicitado na decisdo agravada, ndo ha que se falar em
responsabilizacdo penal objetiva. Ora, em se tratando de crime de autoria coletiva, nado
¢ "necessario que a denuncia apresente detalhes minuciosos acerca da conduta supostamente
perpetrada, pois diversos pormenores do delito somente serdo esclarecidos durante a instrugdo
processual, momento apropriado para a analise aprofundada dos fatos narrados pelo titular da
acdao penal publica." (AgRg no AREsp n. 1.831.811/SP, relator Ministro Antonio Saldanha
Palheiro, Sexta Turma, julgado em 22/6/2021, DJe de 29/6/2021).

Sendo assim, a pega acusatéria preenche os requisitos do art. 41 do CPP, com a
descri¢do pormenorizada da atuagdo do agravante e a subsun¢do de suas condutas aos tipos
penais ali descritos, fazendo-se necessario o prosseguimento da persecucao criminal.

Cumpre consignar, ainda, que o reconhecimento da auséncia de justa causa ¢
providéncia inviavel na via estreita do writ, por exigir profundo exame do contexto probatorio
dos autos. Referida tarefa ¢ reservada ao Juizo processante que, no decorrer da instrucao
processual, analisara as teses suscitadas pela defesa.

In casu, os elementos até entdo angariados "dao conta de que o paciente atuava como
diretor juridico a época dos fatos, ndo sendo possivel de plano e sem anélise aprofundada dos
elementos de prova afastar sua participacao e ciéncia das operagdes que propiciaram a suposta
elaboracdo fraudulenta de demonstrativo do Banco Maxima e a indu¢do a erro das autoridades
competentes." (e-STJ, fl. 356).

Cumpre asseverar que o Tribunal Regional Federal compreendeu, ainda, que a inicial
acusatdria ndo se encontra respaldada tdo somente no Relatorio do Banco Central, mas também
nos demais elementos probatorios coligidos na fase inquisitorial, demonstrativos do seu poder de
mando na condugdo das atividades enquanto Diretor Juridico e Contébil, "tomando decisdes
supostamente espurias que teriam orientado os rumos da institui¢do financeira, no periodo de
novembro de 2014 a margo de 2016." (e-STJ, fl. 324).

No tocante a alegac¢do de excesso de capitulagdo juridica na dentncia, o Tribunal a
quo registrou que cabera, oportunamente, apos a instru¢ao processual, a aprecia¢do da absorc¢ao
ou nao dos delitos previstos nos artigos 6° ¢ 10 do referido diploma legal pelo delito de gestao
fraudulenta.

O crime de gestdo fraudulenta traz uma descricdo genérica, aberta e
abrangente, devendo-se entender que o elemento fraude admite uma infinidade de condutas que
podem, de fato, absorver atos que, isoladamente considerados, encontrem correspondéncia em
outros tipos penais previstos na propria Lei n. 7.492/1986.

No presente caso, da narrativa constante da dentincia ndo € possivel se afirmar, por
ora, que os delitos dos arts. 6° e 10 da Lei n. 7.492/1986, que possuem elementos mais
especificos, foram meio de execucdo ou mero exaurimento do crime de gestdo fraudulenta
previsto no art. 4° da mesma lei.

Na decisdo de recebimento da dentincia, o Juizo da Sexta Vara Criminal Federal de
Sao Paulo-SP considerou a existéncia de condutas isoladas e independentes entre si, ao registrar
que "[s]egundo consta da inicial acusatdria, os denunciados, agindo com unidade de designios,
geriram fraudulentamente institui¢do financeira, bem como mantiveram em erro reparticao
publica competente, relativamente a situacdo financeira da institui¢do financeira, prestando-lhe
informacdes falsas. SAUL DUTRA SABBA ¢ ALBERTO MAURICIO CALO ainda teriam feito
inserir elemento falso em demonstrativos contdbeis de instituicdo financeira." (e-STJ, fl. 105;



grifou-se).

E certo que para se reconhecer a absor¢do de um crime por outro faz-se necessario se
verificar se o delito menor se encontra na cadeia causal do delito continente, como uma etapa do
iter criminis - seja na preparacdao, consumagao ou exaurimento do crime maior, 0 que somente
sera esclarecido durante a instrug@o processual, momento apropriado para a analise aprofundada
dos fatos narrados pelo titular da acao penal publica.

De mais a mais, ¢ assente o entendimento nesta Corte no sentido de que, segundo o
principio da correlagdo entre dentncia e sentenca, o réu se defende dos fatos e ndo da capitulagdo
juridica indicada na inicial acusatoria, ndo havendo que se falar em cerceamento de defesa nesse
ponto.

Sendo assim, consoante aduzido na decisdo agravada, ndo prevalecem os argumentos
da parte recorrente, devendo a agao penal ter o seu normal prosseguimento, a fim de elucidar os
fatos adequadamente narrados pela acusacdo, que, da forma como expostos, permitem o pleno
exercicio da ampla defesa.

Diante do exposto, nego provimento ao agravo.

E como voto.
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VOTO-VENCEDOR

Trata-se de recurso em habeas corpus interposto por ALBERTO MAURICIO
CALO contra acérdio do Tribunal Regional Federal da 3* Regido (Habeas Corpus n.
5007150-19.2023.4.03.0000).

Consta dos autos que o recorrente foi denunciado, em concurso com outros
corréus, como incurso nos arts. 4°, caput, 6° ¢ 10, todos da Lei n. 7.492/1986. Irresignada,
a defesa impetrou prévio mandamus, cuja ordem foi denegada, nos termos da seguinte

ementa (e-STJ fls. 342/343):

HABEAS CORPUS. ACAO PENAL. ARTIGOS 4° “CAPUT”, 6°E 10 DA LEI
N.° 7.492/1986. RECEBIMENTO DA DENUNCIA PELO JUIZO A QUO.
NAO OCORRENCIA DE INEPCIA DA PECA VESTIBULAR NO QUE
TANGE AOS ATOS DE GESTAO FRAUDULENTA. DISTINCAO DA
OBJETIVIDADE JURIDICA DE CADA UM DOS DELITOS IRROGADOS
NA EXORDIAL INCOATIVA. SENTENCA QUE VENHA A SER PROFERIDA
DEVERA SE VOLTAR TAMBEM A PERQUIRICAO SE SE PODERIA
CONSIDERAR A CONSUNCAO ENTRE CADA UM DOS TIPOS PENALIS.
SO SERIA POSSIVEL O TRANCAMENTO DA ACAO PENAL SE SE
DIVISASSE DE PLANO E SEM NECESSIDADE DE DILACAO
PROBATORIA A COMPLETA AUSENCIA DE PROVA DE
MATERIALIDADE ~DELITIVA, DE INDICIOS DE AUTORIA E
ATIPICIDADE DA CONDUTA OU AINDA A PRESENCA DE ALGUMA
CAUSA CONFIGURADORA DA EXTINCAO DA PUNIBILIDADE, O QUE
NAO SE VERIFICA NA HIPOTESE. ORDEM DENEGADA.

No recurso em habeas corpus, a defesa aduziu, em sintese, que a denuncia



seria inepta e carente de justa causa, haja vista a insuficiéncia probatéria e a
inadmissibilidade de responsabilidade penal objetiva. Afirmou que o recorrente atuava
apenas na esfera juridica, sendo mero acionista minoritario, ndo tendo assinado nenhum
documento indicado na inicial acusatoria. Sustentou, ademais, que o Magistrado de
origem nao teria analisado as teses defensivas apresentadas na resposta a acusagdo. Por

fim, apontou conflito aparente de normas ndo enfrentado pelas instancias ordinarias.

Pugnou, assim, pelo trancamento do processo ou pela nulidade da decisdo que

analisou a resposta a acusagao.

O relator, Ministro Ribeiro Dantas, negou provimento ao recurso, registrando
que "os elementos até entdo angariados ‘dao conta de que o paciente atuava como diretor
juridico a época dos fatos, nao sendo possivel de plano e sem analise aprofundada dos
elementos de prova afastar sua participagdo e ciéncia das operagdes que propiciaram a
suposta elaboracao fraudulenta de demonstrativo do Banco Méaxima e a indugdo a erro

das autoridades competentes" (e-STJ fls. 503/504).

Ficou consignado, outrossim, quanto ao conflito aparente de normas, que "o
réu se defende dos fatos e ndo da capitulagdo juridica indicada na inicial acusatoria".
Quanto a decisdo que analisou a resposta a acusagdo, ficou assentado que se trata de
decisdo que ndo demanda "motivacdo profunda ou exauriente, considerando a natureza
interlocutéria de tais manifestacdes judiciais, sob pena de indevida antecipacdo do juizo
de mérito, que somente podera ser proferido apds o desfecho da instrugao criminal, com a
devida observincia das regras processuais ¢ das garantias da ampla defesa e do

contraditério" (e-STJ fl. 504).

No presente agravo regimental, a defesa apontou, em um primeiro momento, a
nulidade da decisao monocratica proferida pelo Relator. No mais, reiterou que a denuncia
seria inepta e carente de justa causa, por atribuir responsabilidade penal objetiva, sem
substrato probatoério minimo. Reafirmou, ainda, a nulidade da decisdo que examinou a
resposta a acusagao, em especial por ndo ter se manifestado sobre o ndo indiciamento do

recorrente no relatorio policial. Requereu, assim, o provimento do agravo regimental.

Na sessdo do dia 27/2/2024, apos a sustentacdo oral defensiva, o eminente
Relator negou provimento ao agravo regimental, mantendo, assim, sua decisdo

monocratica.

Pedi vista antecipada dos autos e passo a tecer meus comentarios.



Primeiramente, conforme o voto do eminente Relator, registro que nao ha se
falar em nulidade pela prolacdo de decisdo monocratica, uma vez que tanto o Regimento
Interno do Superior Tribunal de Justica quanto o art. 932 do Codigo de Processo Civil
autorizam o julgamento unipessoal. Consigno, ainda, por oportuno, que ¢ possivel
interpretacdo extensiva do Regimento Interno para monocraticamente dar ou negar
provimento a recurso contra decisdo contraria ou em consonancia com jurisprudéncia

dominante.
A proposito:

Admite-se neste Tribunal, por meio de interpretag¢do extensiva do art. 21, § 2°,
do RISTF, que monocraticamente se dé provimento a recursos
extraordindrios quando se verifica na decisdo recorrida contrariedade a
Jjurisprudéncia dominante, como no caso dos autos. 3. Agravo regimental a
que se nega provimento. (RE 632673 AgR, Relator(a): Min. EDSON FACHIN,
Segunda Turma, julgado em 11/10/2019, ACORDAO ELETRONICO DJe-230
DIVULG 22-10-2019 PUBLIC 23-10-2019)

Relevante registrar, também, que os temas decididos monocraticamente
sempre poderdo ser levados ao colegiado, por meio do controle recursal, o qual foi
efetivamente utilizado no caso dos autos, com a interposi¢do do presente agravo
regimental. De igual sorte, possibilitada a sustentacdo oral em agravo regimental, a qual

foi efetivamente realizada pelo causidico, nem sequer ha se falar em eventual prejuizo.

Ao ensejo:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
TRAFICO DE ENTORPECENTES. OFENSA AO PRINCIPIO DA
COLEGIALIDADE. NAO OCORRENCIA. RESTABELECIMENTO DA
SENTENCA E APLICACAO DA MINORANTE. SUMULA N. 284/STF.
REGIME PRISIONAL MAIS GRAVOSO. ELEVADA QUANTIDADE DE
DROGA. IDONEIDADE. 1. "No que concerne a aduzida usurpacdo de
competéncia dos orgdos colegiados, como é cedico, ¢ possivel o julgamento
monocrdtico quando manifestamente inadmissivel, prejudicado, com
fundamento em sumula ou, ainda, na jurisprudéncia dominante desta Corte
Superior, como no caso vertente, exegese dos arts. 34, inciso XVIII, do RISTJ,
e da Sumula n. 568/STJ. Ademais, a possibilidade de interposi¢do de agravo
regimental, com a reapreciagdo do recurso pelo orgdo colegiado, torna
superada eventual nulidade da decisdo monocrdtica por suposta ofensa ao
principio da colegialidade. Precedentes" (AgRg no RHC n. 174.091/RS,
relator Ministro Reynaldo Soares da Fonseca, Quinta Turma, julgado em
14/2/2023, DJe de 27/2/2023). 2. Em relagdo aos pleitos de restabelecimento
da senten¢a e aplicagcdo do redutor previsto na Lei n. 11.343/2006 (art. 33, §
4°), incide, por analogia, a Sumula n. 284/STF, uma vez que a parte deixou de
indicar os dispositivos tidos como violados, ressaltando-se, ademais, tratar-se
de senten¢a condenatoria, ndo absolutoria. 3. Embora a pena definitiva
fixada ao réu, ora agravante, tenha totalizado montante inferior a 4 anos de
reclusdo, arbitrou-se regime inicial mais gravoso (semiaberto), idoneamente,
diante da elevada quantidade de droga apreendida (1.357,6 gramas de



maconha), posicionamento esse que ndo destoa da jurisprudéncia desta
Corte. Precedentes. 4. Agravo regimental desprovido. (AgRg no AREsp n.
2.215.510/SP, relator Ministro Jesuino Rissato (Desembargador Convocado
do TJDFT), Sexta Turma, julgado em 23/3/2023, DJe de 27/3/2023.)

Quanto ao mérito propriamente dito, registro, em um primeiro momento, que o
encerramento prematuro da acdo penal, bem como do inquérito policial, ¢ medida
excepcional, admitido apenas quando ficar demonstrada, de forma inequivoca e sem
necessidade de incursdo no acervo probatdrio, a atipicidade da conduta, a inépcia da
denuncia, a absoluta falta de provas da materialidade do crime e de indicios de autoria, ou

a existéncia de causa extintiva da punibilidade.

Com efeito, o Supremo Tribunal Federal e o Superior Tribunal de Justica
entendem que "o trancamento de inquérito policial ou de acdo penal em sede de habeas
corpus ¢ medida excepcional, s6 admitida quando restar provada, inequivocamente, sem a
necessidade de exame valorativo do conjunto fatico-probatério, a atipicidade da conduta,
a ocorréncia de causa extintiva da punibilidade, ou, ainda, a auséncia de indicios de
autoria ou de prova da materialidade do delito" (RHC n. 43.659/SP, Relator Ministro
JORGE MUSSI, Quinta Turma, julgado em 4/12/2014, DJe 15/12/2014).

Nao se admite, por essa razdo, na maior parte das vezes, a apreciacdo de
alegacdes fundadas na auséncia de dolo na conduta do agente ou de inexisténcia de
indicios de autoria e materialidade em sede mandamental, pois tais constatagdes
dependem, geralmente, da andlise pormenorizada dos fatos, ensejando revolvimento de

provas incompativel, como referido anteriormente, com o rito sumario do mandamus.

Na hipdtese, a Corte local registrou que a denuncia apresentada contra o

recorrente narra, "em apertado resumo", que (e-STJ fls. 319):

(...) o paciente foi denunciado na origem, juntamente com outros acusados,
pela suposta prdtica de condutas amoldadas (de acordo com a exordial
acusatoria) aos artigos 4°, “caput”, 6° e 10, todos da Lei 7.492/86, pois,
segundo se afirma, teria no periodo de novembro de 2014 a margo de 2016 e
em unidade de designios com os outros denunciados, gerido fraudulentamente
institui¢do financeira, mantido em erro reparticio publica competente,
relativamente a situag¢do financeira de institui¢do, prestando-lhe informagoes
falsas, para dissimular quadro de grave insuficiéncia de capital.

O voto vencedor, proferido pelo Desembargador Fausto de Santis considerou
que "caberd, oportunamente, apos a instrucao processual, a apreciacdo da absor¢ao ou
nao dos delitos previstos nos artigos 6° e 10 do referido diploma legal pelo delito de

gestdo fraudulenta". Destacou, no mais, que (e-STJ fls. 323/324):



Do que se pode denotar da denuncia é a narrativa de supostas
irregularidades na boa conducdo da gestio da instituicdo financeira pelo
paciente , mediante a simulagdo de valorizacdo de investimento em empresa
controlada para reduzir prejuizo contabil, colocando em grave risco terceiros
e a propria institui¢do financeira, permitindo o exercicio da ampla defesa.
Ademais, a inicial acusatoria descreveu a autoria do paciente ALBERTO
MAURICIO CALO em razdo da conducdo da institui¢do financeira nas
operagoes anteriormente mencionadas e que seriam configuradoras da
materialidade delitiva, tendo se respaldado ndo sé no Relatorio do Banco
Central que apontou sua condi¢do de Diretor Estatutirio do BANCO
MAXIMA S.A e detentor de 10% de suas agdes, mas também nos demais
elementos probatorios coligidos na fase inquisitorial, os quais
demonstrariam o seu poder de mando na conducdo das atividades enquanto
Diretor Juridico/Contabil, tomando decisoes supostamente espurias que
teriam orientado os rumos da instituicdo financeira, no periodo de
novembro de 2014 a marco de 2016.

Nesse sentido, descreve a denuncia que o paciente teria atuado em desacordo
com os principios e as normas de boa gestdo e lealdade em fun¢do das
praticas de simulagcdo de valorizagdo de investimento em empresa controlada
(FC-MAX Promotora de Vendas S.A.) para reduzir prejuizo contabil do
BANCO MAXIMA S.A. Tais acbes teriam resultado na publicacdo de
demonstragoes financeiras e na apresenta¢do de informagoes ao Banco
Central que ndo refletiam com fidedignidade a real situa¢do economico-
financeira da instituicdo, com assun¢do de riscos incompativeis com a sua
estrutura de capital e presta¢do de informagoes incorretas aquela autarquia,
de forma intencional e sistemdtica, para dissimular sua grave insuficiéncia
de capital.

Além disso, a denuncia descreve que no periodo de janeiro de 2015 a margo
de 2016 0 BANCO MAXIMA S.A., na pessoa do paciente e de outros, teria
assumido riscos muito superiores aqueles compativeis com a sua estrutura de
capital, apresentando informagoes incorretas referentes a apurac¢do do
requerimento de capital para cobertura de suas exposi¢oes patrimoniais ao
risco de crédito, risco de mercado e risco operacional, de forma a dissimular
um quadro de grave insuficiéncia de capital.

Outrossim, da andlise da documentagdo tem-se que o ora paciente ndo se
tratava efetivamente de socio minoritario. Como bem pontuado no voto do E.
Relator “os documentos demonstram que o paciente atuava na administragdo
da instituicdo financeira juntamente com o corréu Saul Dutra Sabba, tanto
que assinou documentos enviados ao Bacen para prestagdo das informagoes
requeridas, participou de diversas assembleias gerais extraordindrias nas
quais eram aprovados os demonstrativos contdbeis e assinou suas atas,
integrou comité de crédito do banco, responsavel pela andlise acerca das
concessoes de crédito, além de ter sido apontado como um dos responsaveis
na comunica¢do de indicios de crime enviada pelo departamento de
supervisdo bancaria do Bacen ao Ministério Publico Federal.”

Registrou-se, ademais, ndo ser possivel "entrever na fase do recebimento da
denuncia a possibilidade de se discorrer sobre o dolo dos agentes, matéria que demanda
ultrapassar a fase da instrucdo probatoria, pois tal comprovagdo € inerente ao
desenvolvimento processual, sendo, portanto, mais um reforco a validar a coexisténcia
nesta fase da imputacao dos delitos tipificados nos artigos 4°, caput, 6° e 10, todos da Lei
n.° 7.492/1986" (e-STJ fl. 328).



No que diz respeito a alegacdo no sentido de que seria mero sdcio
minoritario, consignou-se que "o Relatorio do Banco Central, que subsidiou o
oferecimento da denuncia, aponta que ele ocupa o cargo de Diretor Estatutario do
BANCO MAXIMA S.A, desde 22.11.2007, sendo detentor de 10% de suas acdes e os
demais elementos de provas inseridos na acdo penal evidenciariam, em tese, que ele
ostentaria um poder de mando na instituicdo bem maior do que apenas um sbcio

minoritario" (e-STJ fl. 329).

Concluiu-se, assim, que (e-STJ fl. 329):

Tais atos teriam sido perpetrados de novembro de 2014 a margo de 2016,
sendo certo que todos eles, por si sos e isoladamente considerados, possuem o
conddo de resultar risco demasiado de prejuizo a terceiros (com ameaga a
propria integridade financeira da institui¢do).

Estd-se, portanto, como acima narrado, diante da imputagdo pelo Ministério
Publico Federal de tipos distintos (artigos 4°, “caput”, 6° e 10, todos da Lei
n.° 7.492/1986), com objetividades juridicas distintas, com resultados
pretendidos diversos e com elementos animicos a serem posteriormente
aferidos (em tese, ludibriar e enganar terceiros, causando risco a instituicdao
financeira, aos credores e ao Sistema Financeiro Nacional).

Nesse contexto, ndo héd se falar em inépcia nem em auséncia de justa causa
para a agdo penal, porquanto devidamente delineada a participacdo do recorrente nos
fatos imputados, identificando-se ndo apenas a materialidade, mas igualmente os indicios
suficientes de autoria. Ademais, as alegagoes defensivas foram adequadamente refutadas
pela Corte Regional. Constata-se, portanto, que os elementos trazidos aos autos sao

suficientes para dar inicio a acdo penal.

Dessa forma, revela-se prematuro o trancamento do processo neste momento
processual, devendo as teses defensivas ser melhor examinadas ao longo da instrugdo
processual, que ¢ o momento apropriado para se fazer prova dos fatos, uma vez que nao
se revela possivel, em habeas corpus, atfirmar que os fatos ocorreram como narrados nem

desqualificar a narrativa trazida na dendncia.

Ademais, "nao sendo caso de absolvi¢cao sumaria, a motivacao acerca das teses
defensivas formuladas no bojo da resposta a acusacao deve ser sucinta, de forma a nao se
traduzir em indevido julgamento prematuro da causa. Nao se pode abrir muito o espectro
de analise da resposta a acusagdo, sob pena de se invadir a seara relativa ao proprio
mérito da demanda, que depende de prévia instru¢ao processual para que o julgador possa
formar seu convencimento" (AgRg no RHC n. 163.419/BA, relator Ministro Reynaldo
Soares da Fonseca, Quinta Turma, julgado em 23/08/2022, DJe 26/08/2022)". (AgRg no



RHC n. 180.757/SP, relator Ministro Teodoro Silva Santos, Sexta Turma, julgado em
11/3/2024, DJe de 15/3/2024.)

No que concerne ao excesso acusatodrio, registro, em um primeiro momento,
que, como ¢ de conhecimento, o réu se defende dos fatos e ndo da capitulagdo juridica, a
qual pode ser corrigida por ocasido da prolacdo da sentenga, nos termos do art. 383 do
Codigo de Processo Penal. Nada obstante, quando eventual excesso acusatorio for

empecilho a beneficios processuais, imperativo que a adequacao tipica seja antecipada.

Nesse sentido:

"Esta Corte, acompanhando entendimento firmado pelo Supremo Tribunal
Federal, nao admite emendatio libelli em momento anterior ao da prolagdo
da sentenga, exceto em situagoes excepcionais, quando a inadequada
subsungdo tipica causar prejuizos ao réu, trazendo reflexos no campo da
competéncia absoluta, do adequado procedimento ou, ainda, quando houver
restri¢cdo a beneficios penais em razdo de eventual excesso da acusagdo"
(AgRg no RHC 146.541/SP, Rel. Ministra LAURITA VAZ, Sexta Turma,
Julgado em 15/06/2021, DJe 25/06/2021). (AgRg no REsp n. 1.883.359/DF,
relator Ministro Reynaldo Soares da Fonseca, Quinta Turma, julgado em
21/9/2021, DJe de 27/9/2021.)

Na hipotese dos autos, a pena minima dos crimes imputados somada totaliza 6
anos, inviabilizando, assim, eventual acordo de nao persecu¢do penal. Dessa forma,
mostra-se importante analisar a adequada tipifica¢dao do tipo penal de gestdo fraudulenta,
previsto no art. 4° da Lei n. 7.492/1986, conforme sustentado pela defesa, como forma de

se evitar excesso acusatorio.

Rememoro que o recorrente encontra-se denunciado como incurso nos arts. 4°,
6° ¢ 10 da Lei n. 7.492/1986. Pela leitura atenta da inicial acusatoria, constata-se que, de
fato, a fraude considerada para tipificar o tipo penal do art. 4° da Lei n. 7.492/1986, ¢ a
pratica dos tipos penais descritos nos arts. 6° e 10 do mesmo diploma legal. Ademais,

pela leitura da dentincia, ndo € possivel identificar a pratica de conduta habitual.

Nada obstante, "pacificou-se nos Tribunais Superiores o entendimento de que
o crime de gestdo fraudulenta classifica-se como habitual improprio, bastando uma
unica acio para que se configure. Precedentes do STJ e do STF" (HC 284.546/SP, Rel.
Ministro Jorge Mussi, Quinta Turma, julgado em 1°/3/2016, DJe 8/3/2016)". (AgRg no
AREsp n. 1.440.594/RS, relator Ministro Joel Ilan Paciornik, Quinta Turma, julgado em
21/11/2019, DJe de 2/12/2019.)

No mesmo sentido:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. CRIMES
CONTRA O SISTEMA FINANCEIRO. GESTAO FRAUDULENTA.



COMPROVACAO. REEXAME DE PROVAS. ATOS DE GESTAO. CRIME
HABITUAL IMPROPRIO. EMPRESTIMO VEDADO. MATERIALIDADE.
PENA. FIXACAO ACIMA DO MINIMO LEGAL. MODUS OPERANDI E
CONSEQUENCIAS. AGRAVO REGIMENTAL NAO PROVIDO.

1. E firme o entendimento jurisprudencial de que o crime de gestio
fraudulenta se classifica como habitual improprio, de modo que basta uma
unica acdo para que se configure.

2. Constatado o poder de gestdo do acusado, com base no material cognitivo,
ndo ha como infirmar tal premissa sem que se faga nova incursdo probatoria.

Incidéncia da Sumula n. 7 do STJ.

3. O modus operandi e as graves consequéncias do delito, que culminaram
com a necessidade de intervengdo oficial na institui¢do financeira, justificam
a fixagdo da pena acima do minimo legal.

4. Agravo regimental ndo provido, com determinagdo de imediato
cumprimento da pena.

(AgRg no AREsp n. 486.689/BA, relator Ministro Rogerio Schietti Cruz, Sexta
Turma, julgado em 25/6/2019, DJe de 2/8/2019.)

PENAL E PROCESSUAL PENAL. AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO
ESPECIAL. CRIMES CONTRA O SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL.
PRINCIPIO DA CONSUNGCAO APLICADO NA ORIGEM, A LUZ DOS
FATOS E PROVAS DA CAUSA. SUMULA 7/STJ. DIVERSIDADE DE BENS
JURIDICOS ENTRE OS TIPOS PENAIS. IRRELEVANCIA. AGRAVO
REGIMENTAL DESPROVIDO.

1. Ao aplicar ao caso o principio da consung¢do, a Corte de origem constatou,
a luz dos fatos e provas da causa, que as condutas do réu se inseriram no
mesmo contexto fatico e objetivaram unicamente a pratica do delito de gestdo
fraudulenta. Incidéncia da Sumula 7/STJ.

2. "Para avaliar a possibilidade de absor¢do de um crime por outro, o mais
importante é verificar se o delito menor se encontra na cadeia causal do
delito continente, como uma etapa do iter criminis - seja na preparacdo,
consumacgdo ou exaurimento do crime maior. Este raciocinio, ao contrdrio
do que defende o orgdo acusador, ndo é obstado pela diversidade de bens
Jjuridicos protegidos por cada tipo incriminador” (REsp n. 1.925.717/SC, de
minha relatoria, Quinta Turma, julgado em 25/5/2021, DJe de 28/5/2021).

3. Agravo regimental desprovido.

(AgRg no REsp n. 2.057.039/ES, relator Ministro Ribeiro Dantas, Quinta
Turma, julgado em 22/5/2023, DJe de 26/5/2023.)

Relevante anotar que o Desembargador Federal José Lunardelli, em seu voto
parcialmente vencido, consignou, em harmonia com a jurisprudéncia desta Corte
Superior que, "excepcionalmente, um ato de fraude pode ser considerado como gestdao
fraudulenta quando, por si sO, ¢ suficiente para constituir uma politica inteira, de forma
estruturada". Contudo, concluiu que nao seria a hipotese da dentiincia, uma vez que esta
"narra a suposta existéncia de fraude em uma operagao especifica, sem descrever como se
demonstra, por meio dessa suposta operacdo, um ato que configuraria, por si, método

fraudulento de gestao" (e-STJ fl. 336).

No ponto, considero nao ser possivel, em habeas corpus, chegar a conclusao a

que o eminente Desembargador Federal chegou, porquanto indispensavel a adequada



instrucao processual. De fato, apenas com o exame mais aprofundado dos elementos de
prova serd possivel aferir se a pratica dos crimes descritos nos arts. 6° ¢ 10 da Lei de
crimes contra o sistema financeiro tipificam o crime de gestdo fraudulenta, ficando
absorvidos por este, ou se, ndo tipificando o crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986,
configuram tipos autdnomos subsididrios, conhecidos na doutrina como "soldado de

reserva".

Por oportuno, transcrevo excerto de licdo doutrinaria que bem explicita o

conflito aparente existente entre as normas imputadas ao recorrente:

Considerada a defini¢do legal das condutas (preceito primario do tipo penal
incriminador), observa-se que a sonegag¢do de informagdo ou presta¢do de
informagdo falsa (art. 6° da Lei n. 7.492/1986), bem como a falsidade em
demonstrativos contabeis (art. 10 da Lei n. 7.492/1986), quando praticadas
no contexto da gestdo de institui¢do financeira, incidiriam apenas como meio
de execugdo (fraude) para promover uma gestdo fraudulenta (art. 4°, caput,
da Lei n. 7.492/1986).

Com efeito, os atos tipicos acompanhantes de sonegag¢do de informagdo ou
prestagdo de informagdo falsa (art. 6°da Lei n. 7.492/1986) e de falsidade em
demonstrativos contabeis (art. 10 da Lei n. 7.492/1986) simplesmente
aperfeicoariam o nucleo do tipo penal incriminador do artigo 4°, caput, da
Lei n. 7.492/1986, consistente em gerir fraudulentamente, que significa
enganar, lograr ou dissimular.

Por isso, a superposi¢do (convergéncia ou concurso) de tipos penais
incriminadores seria apenas aparente: a norma penal incriminadora da
gestdo fraudulenta (art. 4°, caput, da Lei n. 7.492/1986), porque
intrinsecamente abrangente de um meio de execugdo fraudulento, deve ser
considerada prevalente — norma consuntiva —, absorvendo o desvalor dos
atos tipicos acompanhantes de sonegagdo de informag¢do ou prestagdo de
informagdo falsa (art. 6° da Lei n. 7.492/1986) e de falsidade em
demonstrativos contabeis (art. 10 da Lei n. 7.492/1986), que incidem como
meros atos coapenados — sem puni¢do autonoma (real), em respeito ao
principio non bis in idem, que implica proibir a reprovagdo plural de um
mesmo conteudo de injusto (unidade normativa do fato).

(...).

A afirmagdo do tipo penal incriminador da gestdo fraudulenta como norma
consuntiva (prevalente) ainda encontra corroborag¢do na quantidade da pena
privativa de liberdade cominada no artigo 4°, caput, da Lei n. 7.492/1986
(trés a doze anos de reclusdo), significativamente superior aquela cominada
nos artigos 6° (dois a seis anos de reclusdo) e 10 (reclusdo de um a cinco
anos) do mesmo diploma legal. (MARQUES, O. H. D.; FULLER, P. H. A. O
crime de gestdo fraudulenta (art. 4°, caput, da Lei n° 7.492/1986): concurso
aparente de normas e a (des)necessidade de habitualidade para a sua
consumagdo. In: Revista Magister de Direito Penal e Processual Penal.
Porto Alegre, v. 19, n. 112, p. 7-31, fev./mar. 2023).

Ao ensejo, confira-se o seguinte precedente desta Corte Superior:

No caso, o proprio Tribunal Regional concluiu que os acusados adotaram, de
forma sistemdtica, a prdtica de elaborar falsos documentos para ocultar
irregularidades na gestdo da empresa, notadamente o desvio de recursos dos
consorciados. Tais documentos, que resultaram da gestdo fraudulenta da
SOPOUPE, foram apresentados a fiscaliza¢do do BACEN, conduta essa que



se amolda ao art. 6° da Lei n. 7.492/1986, mas que, praticada como meio
para a gestio fraudulenta, deve ser por esta absorvida. (HC n. 351.960/SP,

relator Ministro Sebastido Reis Junior, Sexta Turma, julgado em 20/6/2017,
DJe de 26/6/2017.)

Nessa linha de intelec¢do, ndo € possivel trancar a agdo penal com relagdo ao
crime de gestdo fraudulenta, porquanto imprescindivel a adequada instru¢do processual
para melhor se averiguar os fatos. Nada obstante, diante da impossibilidade de se punir o
recorrente, simultaneamente, pelos crimes-meios e pelo crime-fim, deve prevalecer, neste
momento processual, apenas a imputagdo pelo crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986,
ressalvando-se a possibilidade de puni¢do pelos crimes dos arts. 6° e 10 da mencionada
lei, apenas em caso de ndo comprovacdo da gestdo fraudulenta, procedendo-se a

emendatio libelli.

Pelo exposto, peco vénia ao eminente relator, para dar parcial provimento ao
agravo regimental, apenas para reconhecer o excesso acusatério, haja vista o conflito
aparente de normas, devendo prevalecer, neste momento processual, a persecucdo penal
apenas pelo crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986, sem prejuizo de alteracdo da

capitulacdo por ocasido da sentenga.

E como voto.
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AgRg no RECURSO EM HABEAS CORPUS N° 188922 - SP (2023/0382262-6)

RELATOR : MINISTRO RIBEIRO DANTAS
AGRAVANTE : ALBERTO MAURICIO CALO
ADVOGADOS : ALEXANDRE LOPES DE OLIVEIRA - RJ081570
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GABRIEL CERVANTES GHISELLI - SP427369

JOSE EXPEDITO BRAGA LIMA JUNIOR - DF062744
AGRAVADO : MINISTERIO PUBLICO FEDERAL

VOTO-VISTA

Trata-se de agravo regimental interposto por ALBERTO MAURICIO CALO
contra a decisdo monocratica que negou provimento ao seu recurso ordinario em
habeas corpus. O agravo foi aviado pelos seguintes argumentos: ofensa ao principio da
colegialidade; inépcia da denuncia, supostamente embasada em responsabilidade
penal objetiva; excesso de capitulagdo juridica.

Na sessdo desta Quinta Turma de 27/2/2024, o relator, Ministro Ribeiro Dantas,
negou provimento ao recurso, registrando que "os elementos até entdo angariados ‘dao
conta de que o paciente atuava como diretor juridico a época dos fatos, ndo sendo
possivel de plano e sem analise aprofundada dos elementos de prova afastar sua
participacdo e ciéncia das operagbes que propiciaram a suposta elaboragdo
fraudulenta de demonstrativo do Banco Maxima e a indugdo a erro das autoridades
competentes”.

O em. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca pediu vista antecipada do recurso.
Posteriormente, na sessao de 9/4/2024, apresentou voto divergindo do Relator.

Pedi vista dos autos para melhor examinar as questdes e fundamentos
contrapostos.

E o breve relatério.

Apos a anadlise atenta dos autos, passo a proferir o voto-vista conforme
fundamentacéo a seguir.

Respeitado o entendimento do ilustre Relator, peco vénia para acompanhar a

divergéncia inaugurada pelo em. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca.



Inicialmente, ndo se ignora, tampouco se infirma, que o encerramento prematuro
da persecucdo penal é€ medida excepcional, admitido apenas quando ficar
demonstrada, de forma inequivoca e sem necessidade de incursdo no acervo
probatoério, a atipicidade da conduta, a inépcia da denuncia, a absoluta falta de provas
da materialidade do crime e de indicios de autoria, ou a existéncia de causa extintiva da
punibilidade, consoante entendimentos amplamente maijoritarios tanto deste Sodalicio,
quanto do Supremo Tribunal Federal — STF.

Como bem langado na minuciosa descricdo da controvérsia, pelo voto que

inaugurou a divergéncia:

"l...] a Corte local registrou que a denuncia
apresentada contra o recorrente narra, "em apertado
resumo”, que (e-STJ fls. 319): (..) o paciente foi
denunciado na origem, juntamente com outros acusados,
pela suposta pratica de condutas amoldadas (de acordo
com a exordial acusatoéria) aos artigos 4°, “caput”, 6° e 10,
todos da Lei 7.492/86, pois, sequndo se afirma, teria no
periodo de novembro de 2014 a margo de 2016 e em
unidade de designios com os outros denunciados, gerido
fraudulentamente instituicdo financeira, mantido em erro
reparticdo publica competente, relativamente a situagéo
financeira de instituicdo, prestando-lhe informacées falsas,
para dissimular quadro de grave insuficiéncia de capital. O
voto vencedor, proferido pelo Desembargador Fausto de
Santis considerou que "cabera, oportunamente, apés a
instrugdo processual, a apreciagdo da absor¢gdo ou ndo dos
delitos previstos nos artigos 6° e 10 do referido diploma
legal pelo delito de gestdo fraudulenta”. Destacou, no mais,
que (e-STJ fls. 323/324): Do que se pode denotar da
denuncia € a narrativa de supostas irregularidades na boa
conducgédo da gestdo da instituicdo financeira pelo paciente
, mediante a simulagdo de valorizagdo de investimento em
empresa controlada para reduzir prejuizo contabil,
colocando em grave risco terceiros e a propria instituicdo
financeira, permitindo o exercicio da ampla defesa.
Ademais, a inicial acusatdria descreveu a autoria do
paciente ALBERTO MAURICIO CALO em razdo da
condugdo da Instituicdo financeira nas operagées
anteriormente mencionadas e que seriam configuradoras
da materialidade delitiva, tendo se respaldado ndo s6 no
Relatério do Banco Central que apontou sua condigdo de
Diretor Estatutario do BANCO MAXIMA S.A e detentor de
10% de suas acdes, mas também nos demais elementos
probatérios coligidos na fase inquisitorial, o0s quais
demonstrariam o seu poder de mando na condugdo das
atividades enquanto Diretor Juridico/Contabil, tomando
decisbes supostamente espurias que teriam orientado os
rumos da instituigdo financeira, no periodo de novembro de
2014 a margo de 2016. Nesse sentido, descreve a
denuncia que o paciente teria atuado em desacordo com
0s principios e as normas de boa gestdo e lealdade em



funcdo das praticas de simulacdo de valorizagdo de
investimento em empresa controlada (FC-MAX Promotora
de Vendas S.A.) para reduzir prejuizo contabil do BANCO
MAXIMA S.A. Tais acées teriam resultado na publicacdo de
demonstragbes financeiras e na apresentacdo de
informagbes ao Banco Central que n&o refletiam com
fidedignidade a real situagdo econbmicofinanceira da
instituicdo, com assungdo de riscos incompativeis com a
Sua estrutura de capital e prestagdo de informagbes
incorretas aquela autarquia, de forma intencional e
sistematica, para dissimular sua grave insuficiéncia de
capital. Além disso, a denuncia descreve que no periodo
de janeiro de 2015 a margo de 2016 o BANCO MAXIMA
S.A., na pessoa do paciente e de outros, teria assumido
riscos muito superiores aqueles compativeis com a sua
estrutura de capital, apresentando informagées incorretas
referentes a apuracdo do requerimento de capital para
cobertura de suas exposi¢cées patrimoniais ao risco de
crédito, risco de mercado e risco operacional, de forma a
dissimular um quadro de grave insuficiéncia de capital.
Outrossim, da analise da documentagdo tem-se que o ora
paciente ndo se tratava efetivamente de soécio minoritario.
Como bem pontuado no voto do E. Relator “os documentos
demonstram que o paciente atuava na administracdo da
instituicdo financeira juntamente com o corréu Saul Dutra
Sabba, tanto que assinou documentos enviados ao Bacen
para prestacdo das informacdes requeridas, participou de
diversas assembleias gerais extraordinarias nas quais
eram aprovados os demonstrativos contabeis e assinou
suas atas, integrou comité de crédito do banco,
responsavel pela analise acerca das concessbes de
crédito, além de ter sido apontado como um dos
responsaveis na comunicagao de indicios de crime enviada
pelo departamento de supervisdo bancaria do Bacen ao
Ministério Publico Federal.” Registrou-se, ademais, ndo ser
possivel "entrever na fase do recebimento da denuncia a
possibilidade de se discorrer sobre o dolo dos agentes,
matéria que demanda ultrapassar a fase da instrugao
probatéria, pois tal comprovagdo € inerente ao
desenvolvimento processual, sendo, portanto, mais um
reforco a validar a coexisténcia nesta fase da imputagéo
dos delitos tipificados nos artigos 4°, caput, 6° e 10, todos
da Lei n.° 7.492/1986" (e-STJ fl. 328). No que diz respeito a
alegacdo no sentido de que seria mero socio minoritario,
consignou-se que "o Relatério do Banco Central, que
subsidiou o oferecimento da denuncia, aponta que ele
ocupa o cargo de Diretor Estatutario do BANCO MAXIMA
S.A, desde 22.11.2007, sendo detentor de 10% de suas
acoes e os demais elementos de provas inseridos na agéo
penal evidenciariam, em tese, que ele ostentaria um poder
de mando na instituicdo bem maior do que apenas um
socio minoritario” (e-STJ fl. 329). Concluiu-se, assim, que
(e-STJ fl. 329): Tais atos teriam sido perpetrados de
novembro de 2014 a margo de 2016, sendo certo que
todos eles, por si s0s e isoladamente considerados,
possuem o condéo de resultar risco demasiado de prejuizo



a terceiros (com ameaca a propria integridade financeira da
instituicgo). Esta-se, portanto, como acima narrado, diante
da imputagcdo pelo Ministério Publico Federal de tipos
distintos (artigos 4°, “caput”, 6° e 10, todos da Lei n.°
7.492/1986), com objetividades juridicas distintas, com
resultados pretendidos diversos e com elementos animicos
a serem posteriormente aferidos (em tese, ludibriar e
enganar terceiros, causando risco a instituicdo financeira,
aos credores e ao Sistema Financeiro Nacional). Nesse
contexto, ndo ha se falar em inépcia nem em auséncia de
justa causa para a agdo penal, porquanto devidamente
delineada a participacdo do recorrente nos fatos
imputados, identificando-se ndo apenas a materialidade,
mas igualmente os indicios suficientes de autoria. Ademais,
as alegagbes defensivas foram adequadamente refutadas
pela Corte Regional. Constata-se, portanto, que o0s
elementos trazidos aos autos séo suficientes para dar inicio
a acéo penal."”

Rigorosamente, o mosaico indiciario amealhado ndo autoriza o prematuro
trancamento da acdo penal, possibilitando-se que as teses defensivas
sejam escrutinadas ao longo da instrugdo processual, considerando-se, sobretudo, os
estreitos limites cognitivos do habeas corpus. Ao seu turno, a fundamentagdo da
deciséo que refutou as obje¢des da resposta a acusagéao, embora sucinta, é condizente

com a natureza do juizo prelibatério que orienta esta fase processual.

Relativamente a tese de excessividade da imputagdes articuladas na denuncia,
sem embargo a diretriz do art. 383, do Codigo de Processo Penal — CPP, penso ser
indispensavel que juizo preliminar da adequacao tipica seja antecipado, eis que de tal
providéncia pode depender a elegibilidade de institutos despenalizadores, como
0 acordo de nao persecugao penal.

Diante dessa premissa e do notoério dissenso doutrinario/jurisprudencial acerca
da adequacéo tipica das hipoteses de incidéncia e da solucido do conflito aparente das
normas penais incriminadoras da Lei n. 7.492/1986, esse crivo de admissibilidade da
acusacao € imperativo, sob pena de se estar chancelando situagao atentatéria ao jus
libertatis.

Na espécie, a denuncia imputou ao réu os crimes previstos nos arts 4°, 6° e 10,
porém, ao que se dessume da exordial, a fraude considerada para tipificar o tipo penal
do art. 4° da Lei n. 7.492/1986 € a propria concretizagido dos tipos penais descritos nos
arts. 6° e 10 do mesmo diploma legal, sem o vislumbre de habitualidade, de forma que,
aprioristicamente, os atos tipicos de sonegacado de informagcdo ou prestagdo de
informacao falsa (art. 6° da Lei n. 7.492/1986) e de falsidade em demonstrativos

contabeis (art. 10 da Lei n. 7.492/1986) simplesmente aperfeigoariam o nucleo do tipo



penal incriminador do artigo 4°, caput, da Lei n. 7.492/1986, consistente em gerir
fraudulentamente, que significa enganar, lograr ou dissimular.

Essa interpretacdo do conflito aparente de norma incriminadoras encontra
amparo na quantidade da pena privativa de liberdade cominada no artigo 4°, caput, da
Lei n. 7.492/1986 (trés a doze anos de reclusdo), significativamente superior aquela
cominada nos artigos 6° (dois a seis anos de reclusao) e 10 (reclusdo de um a cinco
anos) do mesmo diploma legal.

Portanto, com pensamento convergente ao do em. Ministro Vistor, entendo nao
ser possivel trancar a agdo penal com relagdo ao crime de gestdo fraudulenta,
porquanto imprescindivel a adequada instrugao processual para melhor se averiguar os
fatos. Igualmente, diante da sabida impossibilidade de se punir o recorrente,
simultaneamente, pelos crimes-meio e pelo crime-fim, deve prevalecer, neste momento
processual, apenas a imputacdo pelo crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986,
ressalvando-se eventual tipicidade residual dos crimes dos arts. 6° e 10 da mencionada
lei, apenas em caso de nao comprovacao da gestao fraudulenta.

Ante o exposto, com a maxima vénia do em.relator, Ministro Ribeiro
Dantas, acompanho o voto divergente do em. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca,
para dar parcial provimento ao agravo regimental, apenas para reconhecer o excesso
acusatorio, reenquadrando a persecucao penal, que fica limitada, nesta fase
procedimental, apenas ao crime do art. 4° da Lei n. 7.492/1986, sem prejuizo de
alteracao da capitulagao por ocasiao da sentenca.

E como voto.
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Paciornik.
Votou vencido o Sr. Ministro Ribeiro Dantas.
N&o participou do julgamento a Sra. Ministra Daniela Teixeira.
Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Messod Azulay Neto.
Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Reynaldo Soares da Fonseca.
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